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RESUMO

As demonstracGes contabeis das empresas de capital aberto que sdo de natureza controladora,
controlada, coligada e joint ventures precisam atender aos requisitos obrigatérios contidos nas
normas de contabilidade. O objetivo desta pesquisa é analisar e obter percentuais sobre
informacdes contabil-financeiras de 56 empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA que
possuem e divulgam conteldo a respeito de suas partes relacionadas, de acordo com o CPC 05
(R1) — Divulgacdo sobre Partes Relacionadas, no periodo de 2012 até 2016. A pesquisa é
justificada pela obrigatoriedade na divulgacdo de informacdes sobre partes relacionadas e a
necessidade dessa informacgédo para comparativo e estudos entre empresas, auxiliando todos os
tipos de usuérios dessa informacdo. A pesquisa € caracterizada como descritiva, documental,
dedutiva, quantitativa, qualitativa e indireta. Para o desenvolvimento dos calculos foram
utilizadas 290 notas explicativas, 202 balangos patrimoniais e 202 demonstracdes do resultado
do exercicio. Apos a coletados dados, foi feita a anélise do contetido. Na analise dos dados foi
encontrado o percentual médio de divulgacdo para cada um dos anos, correspondendo a
63,21% em 2012, 63,93% em 2013, 64,29% em 2014, 63,57% em 2015 e 64,11% em 2016.
Em trés anos correspondentes a analise, apenas uma das empresas estudadas divulgou todos
0S quesitos, e apenas uma ndo divulgou nenhum item durante todo o estudo.

Palavras-chave: Partes Relacionadas. Divulgacéo. Cunho Obrigatério.



ABSTRACT

The accounting statements of publicly traded companies that are of the parent, controlled,
related, or joint ventures kinds must meet the mandatory requirements present in the
accounting standards. This study aims to analyze and obtain percentage on accounting and
financial information of 56 companies from Brazil listed on BM&FBOVESPA that have and
disclose content concerning their related parts, according to the technical pronouncement
made by the Accounting Pronouncements Committee: CPC 05 (R1) -
DivulgacdoSobrePartesRelacionadas (Related Party Disclosure), between 2012 and 2016. The
research is justified by the obligatoriness of disclosing information concerning related parts
and its need for comparison and studies among companies, serving every kind of user of said
information. The research is descriptive, documental, deductive, quantitative, qualitative, and
indirect. The calculations were developed based on 290 explanatory notes, 202 balance sheets,
and 202 demonstrations of the result of the year. The content analysis was made after the data
collection. The average percentage of disclosure for each year was found through data
analysis: 63.21% in 2012, 63.93% in 2013, 64.29% in 2014, 63.57% in 2015, and 64.11% in
2016. In three years of analysis, only one out of the 56 companies disclosed all the questions,
and only one did not disclose any of the questions during all the period of study.

Keywords: Related parts. Disclosure. Mandatory nature.
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1 INTRODUCAO

Atualmente, em um ambito nacional, as demonstracGes contébeis estdo buscando
atender cada vez mais aos requisitos obrigatorios contidos nas normas. Para atingir esse
proposito, os relatorios contdbeis das entidades precisam ser completos e livres de erros. O
desenvolvimento do CPC 05 (R1), que trata das divulgacOes sobre partes relacionadas, tem
como objetivo contribuir a esses relatorios descrevendo o que sdo consideradas partes
relacionadas com conceitos e exemplos, bem como devem ser divulgadas as informacdes a
respeito dessas pessoas ou entidades que possuem algum vinculo de relacionamento com a
entidade que esta elaborando suas demonstragdes.

Esse relacionamento influencia a posi¢do financeira da entidade. Tal influéncia se
deve a movimentacdes patrimoniais da empresa. Transacoes realizadas entre essas partes terdo
impacto nos resultados da entidade. Esse € o motivo da importancia no reconhecimento
correto das informacbes sobre as transacbes e o0s valores existentes a respeito do
relacionamento das entidades (VELTER; MISSAGIA, 2011).

Porém, ndo ha qualquer tipo de impedimento imposto sobre essas transagdes, sendo
que é ressaltado apenas que devem constar obrigatoriamente nas divulgacdes sobre partes
relacionadas, ndo se limitando as transacdes entre valores e servicos, mas se estendendo
também sobre a simples existéncia do relacionamento entre entidades ou pessoas com a
entidade que desenvolve suas divulgacdes (MARTINS et al., 2013).

As informacdes sobre partes relacionadas tendem a ser criticas no que se refere a
relevancia, porque, a partir dessas informacgdes, podem ser criados julgamentos a respeito da
companhia e sua gestdo administrativa, pois tais informacGes sdo Uteis no quesito de
demonstrar para os usuarios as condi¢cbes em que o patriménio da empresa se encontra e 0S
efeitos ocasionados por suas partes relacionadas sobre ele (ARMESTO; ANDRADE, 2016).

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

As empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA estdo divulgando suas
demonstracdes contabeis de acordo com o CPC 05 (R1) — Divulgacdo sobre Partes

Relacionadas?
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1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo geral

Verificar se as entidades brasileiras listadas na BM&FBOVESPA estdo divulgando
suas demonstracdes contabeis, atendendo aos requisitos minimos de divulgacdo contidos no
CPC 05 (R1) — Divulgacao sobre Partes Relacionadas.

1.2.2 Objetivos especificos

Para atender ao objetivo geral, foram formulados os seguintes objetivos especificos:

a)  Descrever partes relacionadas;

b)  Relatar sobre os requisitos necessarios de cunho obrigatorio do CPC 05 (R1) —
Divulgacéo sobre Partes Relacionadas;

c) Levantar o percentual das divulgacdes das empresas brasileiras;

d)  Verificar as empresas que mais divulgaram e as que menos divulgaram em

forma de ranking.

1.3 JUSTIFICATIVA

A divulgacdo sobre partes relacionadas das empresas que possuem relacionamento
com outras entidades ou pessoas € indispensavel porque ajuda a fornecer uma informacéo
mais ampla e completa da entidade. Essas informac@es devem ser ampliadas ao maximo para
que o usuario consiga compreender de forma clara a movimentacdo dos valores e as
transacdes que a entidade tem com suas partes relacionadas. De certo modo, funciona como
um mecanismo de seguranca que melhora a confiabilidade da informacédo, sendo que, quando
se trata de relatérios contdbeis para andlise de usuarios, quanto mais informacéo
disponibilizada pela empresa sobre seus atos, melhor (CARVALHO; RODRIGUES; PAULO,
2007).

A partir dessa pesquisa, 0s investidores que trabalham com o mercado de capitais e
precisam desse tipo de informacdo poderdo aumentar seus conhecimentos, identificando se as

empresas brasileiras estdo divulgando informacdo contébil-financeira sobre partes



12

relacionadas atendendo aos requisitos minimos do CPC 05 (R1). Compreende-se que essa
informagdo € utilizada pelos investidores como ferramenta determinante na tomada de
decisdes, porque, a partir desta informacédo, o investidor consegue formular conclusdes sobre
politicas e normas utilizadas na entidade.

J& para os credores que trabalham com o fornecimento de recursos para o
desenvolvimento da entidade com linhas de créditos, financiamentos e empréstimos sobre
juros, entre outros, a pesquisa se justifica por conseguir demonstrar determinados efeitos
ocasionados pelo relacionamento que a entidade possui com outras partes que podem estar
prejudicando as suas condi¢cdes de negdcio.

A importancia do desenvolvimento dessa pesquisa para os 6rgdos fiscalizadores é a
funcionalidade como uma ferramenta que pode ser utilizada como feedback!, podendo
verificar se as empresas estdo cumprindo de fato as obrigacdes sobre as divulgactes de suas
partes relacionadas conforme o CPC 05 (R1).

No que diz respeito a relevancia da pesquisa para a academia, esta podera contribuir
nos debates sobre o assunto e servir como base de consulta e comparagdes para futuras
pesquisas relacionadas ao tema.

Para o pesquisador, a pesquisa pode ser utilizada como fonte de conhecimento no
desenvolvimento e na elaboracdo de demonstracGes contabeis das empresas que possuem
partes relacionadas, indicando quais sdo os itens que devem ser incluidos obrigatoriamente
nas divulgacdes e fazendo com que o pesquisador desenvolva uma analise correta do assunto.

Esta pesquisa, em um ambito social, apresenta de forma simples e de féacil
entendimento os aspectos adotados pelas empresas em sua contabilizacdo e divulgacdo do
CPC 05 (R1), desenvolvendo conhecimento de processos contabeis adotados pelas entidades
em seus relacionamentos, proporcionando uma fonte de consulta disponivel para sociedade
(CPC 05 [R1], 2010).

1.4 DELIMITACAO DA PESQUISA

Esta pesquisa delimita-se as empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA.

'Feedback — é uma sigla inglesa utilizada em determinados campos de estudos, sendo um deles a administragdo
de empresas, ao qual é entendido como avaliacéo e analise de desempenho (TURCI, 2013).
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2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo serdo abordados o conceito de partes relacionadas e a normatizagéo
sobre o0 assunto de acordo com o CPC 05 (R1).

2.1 PARTES RELACIONADAS DE ACORDO COM A LITERATURA

Partes relacionadas sdo pessoas juridicas e fisicas que possuem relacionamento com a
entidade que desenvolve as demonstracBes contabeis e que, em um sentido mais amplo,
tenham a possibilidade de combinar e exercer influéncia sobre condi¢cBes que nao se
caracterizem como normais da atividade, como transacbes de servigos, obrigacdes ou
transferéncias de recursos (VICECONTI; NEVES, 2005).

A pessoa fisica é considerada parte relacionada quando seu relacionamento com a
entidade pode interferir em negociacOes entre as partes, sendo ela um membro da familia do
acionista controlador ou uma pessoa-chave da gestdo, e os investidores pessoas fisicas que
possuem influéncia de decisdo no negdcio. A pessoa juridica, para ser considerada como parte
relacionada, precisa estar dentro de um mesmo grupo econdmico, ndo precisando exercer
atividade semelhante, especificamente, mas que tenha interesses em comum com a entidade,
como compra e venda de produtos ou matérias-primas e estratégia de desenvolvimento no
mercado (VICECONTI; NEVES, 2005).

Existe a possibilidade de pessoas fisicas ou juridicas que possuem relacionamento
com a entidade que desenvolve a informacdo desempenharem agdes que podem prejudicar
usuarios externos da informacdo no desenvolvimento de andlises a respeito da entidade. No
caso dos gestores ou pessoas-chave da administracdo, pode haver jogadas gerenciais, tais
como a manipulacdo de pagamentos de valores elevados a partes relacionadas, visando
beneficios proprios (MALACRIDA, 2006).

No caso da pessoa juridica, por se relacionar dentro de um mesmo grupo econémico,
é provavel que existam movimentacdes que nao correspondam a valores reais de mercado, ou
até mesmo que existam politicas compartilhadas. Sendo assim, as publicacdes sobre as partes
relacionadas devem estar de acordo com as caracteristicas qualitativas da informacéo contabil-

financeira util fundamental, como a representacdo fidedigna e a relevancia, melhorando assim
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a interpretacdo a respeito das demonstracdes contabeis sobre partes relacionadas
(MALACRIDA, 2006).

A manipulacdo de relatdrios contabil-financeiros pode acontecer com a intengdo de
maquiar resultados de lucros ou prejuizos das entidades, sendo utilizadas para tal ato ilegal as
transacdes com partes relacionadas. A entidade, por ter partes relacionadas, pode desenvolver
grandes quantidades de receitas correspondentes a lucros ndo realizados por serem fruto de
movimentacdo intercompanhias e que deverdo ser eliminadas do resultado da entidade por
pertencerem a um mesmo grupo econdmico. Com o intuito de melhorar o resultado da
entidade ao final do periodo, o lucro ndo realizado pode ndo ser divulgado, mascarando
prejuizos ou falta de rentabilidade (CARVALHO; RODRIGUES; PAULO, 2007).

Por mais que a movimentagdo de valores, servicos ou obrigacOes de pessoas fisicas
ou juridicas que se relacionam com a empresa que desenvolve suas demonstraces seja
normal em um ambito empresarial, é preciso que haja uma anélise mais detalhada, com a
finalidade de certificar se a informacéo disponibilizada sobre partes relacionadas corresponde
ou ndo a realidade dos resultados contabil-financeiros atingidos pela entidade na jornada
percorrida dentro do periodo de exercicio social (CARVALHO; RODRIGUES; PAULO,
2007).

Transacgdes realizadas com partes relacionadas séo eventos comuns entre as entidades
interligadas por um mesmo grupo econémico, porém, a existéncia dessa movimentacdo de
transferéncia de obrigacdes, recursos e servicos que sdo fruto do relacionamento que a
entidade desenvolve com a pessoa juridica ou fisica que tem o poder de exercer agdo
significativa nas politicas da empresa podem interferir ou influenciar diretamente nas
demonstracdes contabil-financeiras da entidade, ou seja, a divulgacdo incorreta ou a falta de
divulgacdo dessas informacdes é prejudicial a integridade dos eventos que de fato ocorreram,
e como a informacdo ndo correspondera a realidade, o usuario que trabalha com mercado de
capitais e busca encontrar nessas informacdes uma base sélida que tera como funcdo auxilia-
lo em suas analises e tomada de decisdes sobre a entidade é prejudicado (ANDRADE, 2011).

Entre os usuarios que tomam decisdes e estdo interessados nessas informacdes estao
o0s investidores, analistas de investimentos, acionistas ndo controladores, credores e o préprio
Estado, por criar acbes de adverténcia sobre a entidade caso ndo atenda aos requisitos
normativos de suas obrigacdes. Normalmente, esses usuarios tém dificuldade de acesso a
informacao interna das entidades (JUNIOR; OLIVEIRA, 2012).

Caso os relatérios contabil-financeiros sejam divulgados de forma incorreta e o

individuo que toma decisdo sobre a entidade ndo consiga criar uma visao concreta sobre 0s
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eventos que ocorrem dentro da companhia, podem haver erros sobre a anélise desenvolvida a
respeito da entidade e, como consequéncia, provaveis prejuizos econdmico-financeiros
(JUNIOR; OLIVEIRA, 2012).

Caso estes fatores acontecam, se 0 usuario mantiver investimentos ou iniciar
investimentos na companhia, haverd uma consequente reducdo na credibilidade da entidade
no mercado de atuacdo a respeito de suas politicas contébeis adotadas, e uma desvalorizacdo
em sua representatividade entre outras empresas que desenvolvem trabalhos semelhantes e
atendem melhor as normativas obrigatérias de divulgacdo sobre partes relacionadas (JUNIOR;
OLIVEIRA, 2012).

A divulgagdo em relatorios contabil-financeiros sobre as entidades fisicas ou
juridicas que possuem algum tipo de relacionamento com a entidade que esta desempenhando
a elaboracdo de suas divulgacdes contdbeis € comum onde a estratégia empresarial €
relevante. Tais relatorios devem ser fundamentados no propdsito de néo ter conflitos ou falta
de informag&o para que nao prejudiquem qualquer tipo de usuario (RIBEIRO, 2014).

A qualidade sobre a transparéncia das informacdes contabil-financeiras influencia
diretamente na divulgacdo sobre partes relacionadas, distanciando 0s usuarios que ndo
possuem poder de decisdo, fazendo com que essa informacdo se torne cada vez mais
necessaria (RIBEIRO, 2014).

2.2 PARTES RELACIONADAS DE ACORDO COM O CPC 05 (R1)

Partes relacionadas sdo pessoas ou entidades que desenvolvem transacGes ou
relacionamentos com a empresa que elabora o relatorio contabil-financeiro para a divulgacéo.
Esse relacionamento facilita o desenvolvimento de eventos como compra e venda de matérias,
prestacdo ou recebimento de servicos e até o compartilhamento de recursos ou obrigacdes
(CPC 05 [R1], 2010).

As entidades ou pessoas que sdo consideradas partes relacionadas podem responder
direta ou indiretamente sobre a mesma gestdo societaria, compartilhando politicas contabeis,
fazendo com que a administracdo entre essas partes que se relacionam consiga obter altos

graus de comunicacdo, induzindo as entidades a desenvolver decisbes em conjunto com a
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iniciativa de beneficiar todas as partes envolvidas e gerando um grupo econdmico composto
por entidades controladoras, controladas, coligadas e joint ventures? (CPC 05 [R1], 2010).

A entidade controladora administra uma ou mais empresas controladas ou joint
ventures, tendo autonomia sobre politicas contébil-financeiras e operacionais e tambem sobre
decisdes a respeito de questdes econdmicas de desenvolvimento ou de gestdo. Atua como um
guia em relacdo a direcdo que deve ser tomada por entidades controladas e joint ventures, de
forma que consigam obter beneficios em relagcdo as atividades desenvolvidas com este
relacionamento (CPC 05 [R1], 2010).

Considera-se controladora a empresa que possui uma maior quantidade de acGes
ordinérias com direito a voto, em relagdo a outras entidades envolvidas no mesmo segmento
econbmico, ou que possui um acordo contratual para controla-la (CPC 05 [R1], 2010).

Ja a respeito das controladas, constata-se que a controladora, de forma direta ou
indireta, possui direito social de modo autoritario e pode, por este motivo, eleger a maioria
dos membros da comisséo de gestdo administrativa dentro da entidade controlada, tendo como
objetivo manter o controle pleno e completo sobre atividades econémicas e financeiras
desenvolvidas, de modo que conduza o trabalho realizado pelos érgédos internos da entidade.
O relacionamento existente entre entidades controladas e controladoras € identificado como
parte relacionada porque ambas compartilham decisées (CPC 05 [R1], 2010).

Dentro do mesmo grupo econémico onde se consideram partes relacionadas as
entidades controladoras e controladas, também pode-se identificar o relacionamento com as
entidades nomeadas como coligadas, que sdo aquelas que ndo se configuram como
controladas e nem como joint ventures. Seus investidores influenciam as decisdes contabil-
financeiras operacionais na empresa investida, podendo participar na criacdo de politicas
contabeis, ter representantes no conselho de administracdo da entidade e até proporcionar
informacGes técnicas com o objetivo de melhorar as atividades exercidas pela empresa (CPC
18 [R2], 2012).

N&o se enquadrando em nenhuma das categorias de entidades citadas anteriormente,
porém, possuindo aspectos de relacionamento com a entidade que desenvolve suas
divulgacdes contabil-financeiras de forma semelhante as empresas controladoras, controladas
e coligadas, também sdo consideradas como partes relacionadas as empresas joint ventures
que, por um acordo contratual, tém como principio basico o controle conjunto de duas ou mais

entidades com o objetivo de expansdo econdmica ou criacdo de uma nova entidade,

2Joint venture— Unido de duas ou mais entidades que possuam ou ndo o mesmo ramo de atividade econdmica,
por determinado periodo de tempo, trabalhando por meio de parceria (BUENO; FREITAS, 2016).
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possuindo, como contrapartida, a obtencdo de direito a ativos liquidos desenvolvidos por esse
relacionamento de negdcio em conjunto.

A partir do neg6cio em conjunto, as decisdes elaboradas pelas entidades envolvidas
precisam seguir o aspecto de consentimento unanime a respeito de atividades de cunho
relevante na entidade, como decisfes sobre politicas adotadas e desenvolvimento. Em outras
palavras, sendo que o poder entre as entidades é compartilhado, ambas as partes possuem 0s
mesmos direitos em relacéo a ativos e passivos (CPC 18 [R2], 2012; CPC 19 [R2], 2012).

Caso a entidade possua relacionamento com uma ou mais empresas que se
caracterizem como controladoras ou controladas, deve obrigatoriamente seguir as orientacées
de divulgacdo a respeito desse relacionamento conforme o CPC 05 (R1), sendo apropriado
que a entidade o faca independentemente de existirem ou ndo transacdes com as partes
envolvidas, para que assim o usuario consiga compreender as politicas adotadas com as partes
que se relacionam com a entidade.

De modo geral, deve ser divulgado o nome de todas as entidades controladoras e
controladas que elaboram e divulgam para o publico demonstracdes contabil-financeiras
consolidadas, que sdo aquelas desenvolvidas por duas ou mais entidades juridicamente
independentes, mas vinculadas economicamente dentro de um mesmo grupo (CPC 05 [R1],
2010).

Para que a entidade consiga divulgar seus relatorios contabil-financeiros atendendo
as normas do CPC 05 (R1), é necessario que siga critérios de divulgacdo. Um desses critérios
é a respeito do que deve ser divulgado sobre as pessoas-chave ou pessoas da administracao
que gerenciam todo o segmento do negdcio de modo direto ou indireto (CPC 05 [R1], 2010).

Como essas pessoas sdo relevantes no desempenhar de planejamento, atividades e
outras responsabilidades, é necessario que os valores correspondentes a sua remuneracao
sejam divulgados para os usuarios externos dessa informacéo, obrigando a empresa a divulgar
os beneficios como rescisdes sobre contrato de trabalho, remuneracdes baseadas em acdes,
pos-emprego, beneficios em curto prazo a administradores e empregados, entre outros que se
caracterizem como de longo prazo (CPC 05 [R1], 2010).

Porém, caso a entidade possua uma administracdo contratada de outra companhia que
ndo tenha vinculo empregaticio direto com a empresa, ela ndo sera obrigada a publicar os
beneficios recebidos por estas pessoas, mesmo sendo caracterizadas como pessoas-chave ou
integrantes da administracdo, porque se entende que os valores disponibilizados para o
pagamento dessas pessoas foram fornecidos por unidades prestadoras de servicos separadas
(CPC 05 [R1], 2010).
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Além dos requisitos expostos anteriormente, também h& os critérios adicionais que
devem ser divulgados entre as entidades de forma separada, como os montantes de saldos e
compromissos realizados, os prazos e condi¢cOes de provaveis garantias com sua natureza e
liguidacdo, detalhes a respeito dessas garantias, sendo elas recebidas ou oferecidas pela
entidade, provisdes para créditos que podem ser identificados como de natureza duvidosa,
montantes de transacGes, fruto de relacionamentos com partes relacionadas, e até despesas
sobre dividas por efeito de liquidacdo duvidosa. Incluem-se também, nessas divulgacdes, 0s
valores disponibilizados para o pagamento de pessoas-chave da administracdo fornecida por
empresas separadas (CPC 05 [R1], 2010).

A empresa deve divulgar esses critérios separadamente caso se enquadre nas
categorias de controladora, controlada, coligada, joint ventures e pessoas-chave da
administracdo, entre outras partes que possam ser consideradas como relacionadas. Essas
categorias de entidades sdo desenvolvidas por se relacionarem dentro de um mesmo grupo
econdmico-financeiro e por existir transagoes entre elas (CPC 05 [R1], 2010).

As informacdes a serem divulgadas em relatorios contabil-financeiros a respeito
dessas entidades devem ser amplas e abrangentes sobre todo e qualquer tipo de
movimentacdo, em valores ou ndo, tendo como objetivo melhorar a informacdo para
construcdo de uma analise mais significativa e correta sobre a entidade pelos os usuarios
(CPC 05 [R1], 2010).

Existem algumas transacdes especificas realizadas entre essas categorias de empresas
que devem ser obrigatoriamente divulgadas dentro dos relatorios contabil-financeiros a
respeito de partes relacionadas, as quais o CPC 05 (R1) se refere como compra e venda de
propriedade, entre outros ativos, venda de bens, arrendamentos e transferéncia de pesquisa
que foram desenvolvidas, licencas de natureza financeira, como empréstimos e contribuicdes
de capital, fornecimento de cauc¢6es, fiancas e garantias, liquidacdes de passivos em nome de
partes relacionadas e até mesmo em nome da prépria entidade, além de compromissos
assumidos sobre eventos que podem acontecer no futuro (CPC 05 [R1], 2010).

Compreende-se que, para qualquer tipo de transacdo entre as partes relacionadas,
terdo que ser divulgadas as condi¢fes sob as quais as informacGes foram efetuadas, de modo
que poderdo ser agregadas ou agrupadas as transacdes de mesma natureza, exceto quando a
divulgacdo separada for mais coerente e clara para a compreenséo (CPC 05 [R1], 2010).

Além desses dados, pode-se averiguar que os beneficios definidos sobre a

participacdo nos riscos que sdo compartilhados entre as entidades também serdo
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compreendidos como transagdes entre partes relacionadas e, conforme retratado no CPC 05
(R1), é obrigatoria a sua divulgacdo (CPC 05 [R1], 2010).

H4, também, algumas peculiaridades a respeito de entidades que se relacionam com o
Estado. A empresa responsavel pela informacdo e que se relaciona com o Estado pode se
beneficiar com a isencdo de algumas obrigatoriedades relacionadas as transacdes que, em
outros casos, devem ser divulgadas, deixando de ser obrigatérios, nesse caso, a divulgacao a
respeito da natureza dos relacionamentos desenvolvidos entre as entidades e montantes de
saldos existentes nas movimentacdes de transacdes, como também compromissos adquiridos
por motivo de relacionamento. No caso de a entidade estatal obter controle ao ponto de poder
participar em decisGes financeiro-econdmicas, seu nome também sera obrigatoriamente
divulgado (CPC 05 [R1], 2010).
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3 PROCEDIMENTOS E METODOS

Neste capitulo serdo abordados a classificagdo metodoldgica de pesquisa, a
populacdo, a definicdo da amostra e do periodo de estudo, e o instrumento de coleta de dados.

3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA

Quanto aos objetivos, a pesquisa é descritiva por retratar situagdes observadas sem a
intencdo de interferir diretamente no acontecimento, tendo em vista a apresentacdo de
caracteristicas sobre determinado acontecimento ou populagéo (GIL, 2008).

Quanto aos procedimentos, essa pesquisa se identifica como documental por serem
utilizados apenas relatorios ja divulgados sobre empresas e por ndo receber tratamento
analitico prévio. Enquadra-se também como bibliografica porque foi desenvolvida a partir de
livros, artigos e revistas, ou seja, contetdo ja desenvolvido por outros autores (GIL, 2008).

Quanto a técnica, a pesquisa se classifica como dedutiva porque tem como objetivo
explicar o conteudo desenvolvido por meio de um conjunto de raciocinio dedutivo sobre uma
construcdo légica de ideias (GIL, 2008).

Quanto a abordagem do problema de pesquisa, classifica-se como quantitativa por
considerar hipdteses e buscar defendé-las com variaveis, ou seja, utilizar meios matematicos
como porcentagens, coeficientes, moda, média e mediana, necessitando uso de recursos
estatisticos que garantam a exatiddo dos resultados para o desenvolvimento e tratamento de
sua coleta de dados (RAUPP; BEUREN, 2013).

Também se classifica como qualitativa por selecionar e analisar essas variaveis e seus
resultados, ou seja, a pesquisa considera como seu instrumento principal a coleta de dados sua
fonte natural, requerendo do pesquisador a interpretacdo dos acontecimentos ocorridos e a
atribuicdo resultados sobre estes eventos (RAUPP; BEUREN, 2013).

Quanto a coleta de dados, a pesquisa classifica-se como indireta porque toda a
documentacdo utilizada para o desenvolvimento da pesquisa se baseia em artigos, livros,
bibliografias e relatérios contabeis que citam ou falam a respeito de partes relacionadas que ja
foram divulgados anteriormente (RAUPP; BEUREN, 2013).
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3.2 POPULACAO, AMOSTRA E PERIODODE ESTUDO

A populacdo de uma pesquisa € descrita como um conjunto de individuos que
apresentam determinado tipo de caracteristica do qual se pretende tirar determinada
conclusdo. No caso dessa pesquisa, Sd0 as empresas que se encontram no sitio da
BM&FBOVESPA. Os dados sobre as empresas componentes da populacdo foram coletados
no dia 26 de abril do ano de 2017, totalizando 448 empresas (KAUARK; MANHAES:;
MEDEIROS, 2010).

A amostra para o desenvolvimento desta pesquisa foi formulada a partir de uma
formula amostral (1) que busca evidenciar o nivel de confianga sobre a amostra coletada
(SANTOS, 20009).

. N-Z*-p-(1-p)
Z%2p-(1-p)+e*-(N—1)

1)

Sendo que a letra ‘n’ mindscula representa as amostras, ‘N’ maidsculo representa a
populacdo estudada, ‘Z° maiusculo representa a variavel sobre o nivel de confiabilidade da
amostra, ‘p’ minusculo representa a probabilidade relacionada ao evento, e, por fim, a letra
‘e’ minuscula representa o erro amostral (SANTQOS, 2009).

Para o calculo da amostra foram considerados 10% para o erro amostral e um nivel
de confianca de 90%. Apos o calculo utilizando a férmula amostral, foram definidas 59
empresas para compor a amostra desta pesquisa.

Definida a quantidade, passou-se entdo para a técnica de sorteio, onde 0s nomes de
todas as empresas da populacdo foram escritos em pequenos pedacos de papel, dobrados e
colocados em um recipiente. Depois, as 59 empresas foram sorteadas, conforme demonstrado

no Quadro 1.



QUADRO 1- Empresas componentes da amostra
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Razéo Social Nome de Pregdo
ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A. ALIANSCE
AMBEV S.A. AMBEV S/A
AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. AREZZO CO
AZUL S.A. AZUL
BAHEMA S.A. BAHEMA
BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO BANESTES
BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS BARDELLA
CIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL COPEL
CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A. CCX CARVAO
CIA PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA PAR AL BAHIA
CIELO S.A. CIELO
DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS DIMED
DINAMICA ENERGIA S.A. DINAMICA ENE
DURATEX S.A. DURATEX
EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO EUCATEX
EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A. EVEN
EXCELSIOR ALIMENTOS S.A. EXCELSIOR
EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A. EZTEC

FERTILIZANTES HERINGER S.A.

FER HERINGER

FIBRIA CELULOSE S.A.

FIBRIA

GAEC EDUCACAO S.A. ANIMA
GAFISA S.A. GAFISA

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A. GAIA AGRO
HOTEIS OTHON S.A. HOTEIS OTHON
J. MACEDO S.A. J.MACEDO
JBSS.A. JBS

JEREISSATI PARTICIPACOES S.A. JEREISSATI
JSLS.A. JSL

LOJAS AMERICANAS S.A.

LOJAS AMERIC

LOJAS HERING S.A.

LOJAS HERING

LOJAS RENNER S.A.

LOJAS RENNER

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS

M.DIASBRANCO

METALFRIO SOLUTIONS S.A. METALFRIO
MULTIPLUS S.A. MULTIPLUS
NATURA COSMETICOS S.A. NATURA
NORTEC QUIMICA S.A. NORTCQUIMICA
OGX PETROLEO E GAS S.A. NOVA OLEO

Ol S.A. Ol

...continua...
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OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES S.A.

OUROFINO S/A

OURO VERDE LOCACAQO E SERVICO S.A. OURO VERDE
PANATLANTICA S.A. PANATLANTICA
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS PETROBRAS
PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL PETTENATI
PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A. PLASCAR PART
RESTOQUE COMERCIO E CONFECGOES DE ROUPAS S.A. LE LIS BLANC
RET PARTICIPACOES S.A. RET PART

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. AES SUL

SAO PAULO TURISMO S.A. SPTURIS
SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES SARAIVA LIVR
SAUIPE S.A. SAUIPE
TERMOPERNAMBUCO S.A. TERMOPE
TREVISA INVESTIMENTOS S.A. TREVISA

TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

TRIANGULOSOL

TRISUL S.A. TRISUL
TUPY S.A. TUPY

VIA VAREJO S.A. VIAVAREJO
VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A. VIVER
VULCABRAS/AZALEIA S.A. VULCABRAS
WEG S.A. WEG

Fonte: BM&FBOVESPA, 2017; adaptado pelo autor (2017).

O periodo de estudo foi os Ultimos 5 anos a partir da edicdo do CPC 05 (R1), ou seja,

2012, 2013, 2014, 2015 e 2016.

3.3 INSTRUMENTO DE COLETA DE DADOS

O instrumento de coleta de dados referente a esta pesquisa foi elaborado a partir das

divulgacdes obrigatorias dispostas no CPC 05 (R1) — Divulgactes sobre Partes Relacionadas,

e apresentadas no Quadro 2.



QUADRO 2-Instrumento de coleta de dados
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NO

Questdes sobre itens do CPC 05 (R1) - Divulgac6es sobre partes relacionadas

SIM

NAO

As empresas estdo divulgando o relacionamento entre controladoras e suas

1 controladas? (Item 13)
2 As empresas estdo divulgando os beneficios de curto prazo referentes a
empregados e a administradores? (ltem 17)
As empresas estdo divulgando em suas demonstragbes o0s beneficios
3|7 - -
disponibilizados sobre pds-emprego? (Item 17)
As empresas estdo divulgando os beneficios sobre a rescisdo dos contratos de
4
trabalho de seus empregados? (Item 17)
5 As empresas estdo divulgando corretamente as remuneracgdes das pessoas-chave e
do proprio pessoal da administracdo que sejam baseadas em acoes? (Iltem 17)
6 As empresas estdo divulgando a natureza do relacionamento entre as partes
relacionadas com informac&o referente a transagdes e saldos existentes? (Item 18)
7 As empresas estdo divulgando suas compras ou vendas de bens (acabados ou nédo
acabados) feitas em conjunto com suas partes relacionadas? (Item 21)
8 As empresas estdo divulgando em suas demonstragcBes compras ou vendas de
propriedade e outros ativos? (Item 21)
9 As empresas estdo divulgando em suas demonstragbes as prestacdes e
recebimentos de servigos? (Item 21)
10 As empresas estdo divulgando suas transferéncias de natureza financeira? (ltem

21)

Fonte: CPC 05 (R1), 2010; adaptado pelo autor (2017).

No Quadro 2 observa-se também que o item do CPC 05 (R1) que serviu de base para

a elaboracéo dos quesitos foi informado.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Para alcancar os resultados da pesquisa, foram analisadas as demonstracdes contabil-
financeiras das 59 empresas componentes da amostra nos anos de 2012 a 2016, conforme
requisitos de divulgacdo obrigatéria do CPC 05 (R1) de 2010. Analisaram-se ao todo 290
notas explicativas, 202 balangos patrimoniais e 202 demonstragdes do resultado do exercicio.
As demonstracbes contabil-financeiras foram coletadas no sitio da BM&FBOVESPA ou no
préprio sitio da empresa.

Foram excluidas da amostra as empresas AZUL S.A., OGX PETROLEO E GAS
S.A. e OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES S.A., por ndo divulgarem o
conjunto completo de suas demonstragdes contabil-financeiras nos cinco anos analisados. A
retirada deu-se pelo fato de que isso influenciaria no célculo da média dos percentuais de
divulgacéo, o que acabaria por enviesar o resultado.

Para alcancar os objetivos da pesquisa foi utilizada a técnica de analise de contetdo,
um método bastante utilizado no que se refere a dados quantitativos. A técnica de analise do
conteldo é uma investigacdo a respeito de determinando assunto com a finalidade de criar
objetivos de forma sistemética sobre o0 aspecto quantitativo, que podem ser transformados em
percentuais (BARDIN, 1997).

Para analisar as 56 empresas restantes na amostra foi aplicado o sistema binario de
variaveis para a avaliacdo dos dados coletados; ou seja, para cada quesito divulgado foi
atribuido o valor “1”, e para cada quesito ndo divulgado foi atribuido o valor “0”. Apds a
coleta dos dados e atribuicdo dos valores, foram levantados os percentuais de divulgacéo e os
percentuais médios de divulgacdo por ano e por quesito.

Com base nesses critérios foi obtido o percentual médio de divulgacdo contabil-

financeira referente a cada quesito por ano, conforme o Quadro 3.
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QUADRO 3- Percentual médio de quesitos divulgados por ano

_ Total de Total de Perpe_ntual

Quesitos | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 Sl Quesitos por | Meédio de

Ano Divulgacao
Q1 51 51 49 49 49 249 560 44,46%
Q2 35 36 36 36 37 180 560 32,14%
Q3 13 12 11 11 11 58 560 10,36%
Q4 4 5 6 4 4 23 560 4,11%
Q5 49 50 52 52 52 255 560 45,54%
Q6 52 52 51 51 52 258 560 46,07%
Q7 20 21 20 20 20 101 560 18,04%
Q8 43 44 45 43 43 218 560 38,93%
Q9 47 45 49 50 50 241 560 43,04%
Q10 40 42 41 40 41 204 560 36,43%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).

Observando o quadro acima, podemos destacar que nenhum dos quesitos estudados
ficou acima dos 50% na média de divulgacdo por ano. Pode-se observar que 0s quatro
quesitos que tiveram o mais alto grau de divulgacdo das informagdes contabil-financeiras
foram o Quesito n° 6, que se refere a divulgacdo das empresas sobre o relacionamento
existente com suas partes relacionadas e informacdes referentes a saldos existentes a este
relacionamento, com 46,07%; seguido pelo Quesito n° 5, que se refere a divulgacdo das
empresas a respeito da remuneracdo das pessoas-chave ou pessoal da administracdo baseada
em acdes, com 45,54%.

Em seguida, em terceiro e quarto lugares, o Quesito de n° 1, que se refere a
divulgacdo do relacionamento de controlada e controladora, com 44,46%, e o Quesito n° 9,
que se refere a divulgacdo de prestacdo ou recebimento de servigos, com 43,04% na média de
divulgacdo anual. Conclui-se a partir dessas informacfes que a maioria dos quesitos
divulgados das pesquisas ndo ultrapassou a casa dos 40%, tanto para mais quanto para menos.

Pode ser observado, também, que o0s quesitos que tiveram a menor média de
divulgacdo por ano foram o Quesito n°4, que se refere a divulgacdo das empresas sobre
beneficios no caso de rescisbes do contrato de trabalho de seus empregados, com apenas
4,11%; o Quesito n° 3, se referindo a divulgacdo de beneficios disponibilizados pds-emprego
a empregados, com apenas 10,36%; e, por ultimo, o Quesito n° 7, que se refere a divulgacéao
de compra ou venda de bens acabados ou ndo acabados, com uma média de divulgacdo ao ano
de 18,04%.
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Nota-se que nenhum dos quesitos estudados atingiu uma média de 100% por ano ao

longo dos cinco anos, o que seria de fato satisfatorio.
4.1 ANALISE DE DIVULGAQAO POR EMPRESA

Os dez quesitos desenvolvidos para responder aos objetivos da pesquisa foram
aplicados a cada uma das 56 empresas, individualmente, ao longo dos 5 anos analisados, com
0 propésito de fornecer o percentual individual de cada entidade para servir de comparativo
entre cada um dos componentes da amostra, demonstrando quais entidades conseguem atingir
ou ndo os requisitos do CPC 05 (R1), e para obter a média de divulgacéo total das empresas

por ano, como pode ser visto no Quadro 4.



QUADRO 4- Percentual de divulgacdo por empresa
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Média Anual de Divulgacédo por Empresa (%) | Média dos
Empresa
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |5Anos (%)
él'_A!ANSCE SHOPPING CENTERS | — o | -0 | oo | o0 | 7o | 70%
AMBEV SA. 30% | 100% | 100% | 100% | 100% | 86%
AREZZO INDUSTRIA E ) ) . . . .
AN 80% | 80% | 80% | 80% | 80% | 80%
BAHEMA SA, 30% | 30% | 10% | 10% | 30% | 22%
BANESTES SA. - BCO EST
eI 90% | 90% | 90% | 90% | 90% |  90%
EA@E&%EQSSA INDUSTRIAS 0% | 70% | 70% | 70% | 80% | 72%
gCAX CARVAODACOLOMBIA | o400 | 6006 | 60% | 60% | 60% | 58%
CIAPARANAENSE DEENERGIA| ¢o | oo | o | so% | 803 | 80%
~ COPEL
CIA PARTICIPACOES ALIANCA ) ) . . . .
AR 50% | 50% | 50% | 50% | 50% | 50%
CIELO SA. 0% | 60% | 70% | 70% | 70% | 68%
DIMED S.A. DISTRIBUIDORA ) . . . . .
D S e 0% | 70% | 70% | 70% | 70% | 70%
DINAMICA ENERGIA S.A. 0% 0% 0% % | 0% 0%
DURATEX SA. 70% | 70% | 80% | 80% | 90% | 78%
EUCATEX S.A. INDUSTRIA E ) ) . . . .
VAL 80% | 80% | 80% | 80% | 80% | 80%
EVEN CONSTRUTORA E ) ) . . . .
oI IR 80% | 80% | 80% | 80% | 80% | 80%
EXCELSIOR ALIMENTOS S.A. 80% | 70% | 80% | 70% | 70% | 74%
EZ TEC EMPREEND. E
ST D, 60% | 60% | 60% | 60% | 60% | 60%
EEARHUZANTES HERINGER s | sow | s0w | sow | sow | sovs
FIBRIA CELULOSE S.A. 100% | 100% | 100% | 90% | 90% | 96%
GAEC EDUCACAO SA. 0% | 70% | 70% | 70% | 70% | 70%
GAFISA SA. 0% | 70% | 70% | 70% | 70% | 70%
SﬁlA AGRO SECURITIZADORA | o0 | ,oo | woo | aooe | 20w | ao%
HOTEIS OTHON SA. 30% | 30% | 30% | 40% | 40% |  34%
3. MACEDO S.A. 80% | 80% | 80% | 80% | 80% | 80%
IBS SA, 90% | 90% | 90% | 90% | 70% | 86%

JEREISSATI PARTICIPACOES
S.A

80%

70%

70%

70%

70%

2%

...continua...
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JSL S.A.

60%

60%

60%

60%

60%

60%

LOJAS AMERICANAS S.A.

70%

70%

70%

70%

70%

70%

LOJAS HERING S.A.

30%

30%

30%

30%

30%

30%

LOJAS RENNER S.A.

60%

60%

50%

50%

50%

54%

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM
DE ALIMENTOS

80%

80%

80%

80%

80%

80%

METALFRIO SOLUTIONS S.A.

80%

80%

80%

80%

80%

80%

MULTIPLUS S.A.

70%

70%

70%

60%

60%

66%

NATURA COSMETICOS S.A.

80%

70%

70%

70%

80%

74%

NORTEC QUIMICA S.A.

30%

40%

40%

40%

40%

38%

Ol S.A.

70%

70%

70%

70%

70%

70%

OURO VERDE LOCACAO E
SERVICO S.A.

80%

70%

80%

80%

80%

78%

PANATLANTICAS.A.

20%

20%

20%

20%

20%

20%

PETROLEO BRASILEIRO S.A.
PETROBRAS

80%

80%

80%

80%

80%

80%

PETTENATI S.A. INDUSTRIA
TEXTIL

60%

60%

60%

60%

60%

60%

PLASCAR PARTICIPACOES
INDUSTRIAIS S.A.

90%

90%

90%

90%

80%

88%

RESTOQUE COMERCIO E
CONFECCOES DE ROUPAS S.A.

90%

80%

80%

80%

90%

84%

RET PARTICIPACOES S.A.

0%

0%

10%

10%

10%

6%

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE
ENERGIA S.A.

90%

90%

90%

80%

80%

86%

SAO PAULO TURISMO S.A.

30%

10%

30%

30%

30%

26%

SARAIVA S.A. LIVREIROS
EDITORES

40%

40%

40%

40%

40%

40%

SAUIPE S.A.

40%

50%

40%

40%

40%

42%

TERMOPERNAMBUCO S.A.

50%

50%

50%

50%

50%

50%

TREVISA INVESTIMENTOS S.A.

60%

60%

60%

60%

60%

60%

TRIANGULO DO SOL AUTO-
ESTRADAS S.A.

70%

70%

70%

70%

70%

70%

TRISUL S.A.

60%

70%

60%

60%

60%

62%

TUPY S.A.

80%

80%

80%

80%

80%

80%

VIA VAREJO S.A.

60%

60%

60%

60%

60%

60%

VIVER INCORPORADORA E
CONSTRUTORA S.A.

70%

70%

70%

60%

60%

66%

VULCABRASAZALEIAS.A.

70%

70%

70%

70%

70%

70%

WEG S.A.

80%

80%

80%

80%

80%

80%

Média de Divulgacgéo por Ano

63,21%

63,93%

64,29%

63,57%

64,11%

63,82%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).
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Conforme o quadro acima pode ser observado que o percentual médio de divulgacédo
das empresas componentes da amostra no primeiro ano de estudo (2012) foi de 63,21%,
sofrendo um aumento de 0,72% no ano de 2013, e outro aumento de 0,36% no terceiro ano,
2014. Apesar de haver uma queda de 0,72%no ano de 2015, no ano seguinte a média de
divulgacédo das empresas aumentou 0,54%.

De todas as empresas analisadas, apenas a empresa DINAMICA ENERGIA S.A. ndo
possui divulgagdo de nenhum dos dez quesitos da pesquisa nos 5 anos correspondentes ao
estudo. Nota-se, também, que a empresa que obteve o mais baixo nivel de divulgacdo superior
a zero e inferior a 10% foi RET PARTICIPACOES S.A. que ndo divulgou nenhum dos
quesitos nos dois primeiros anos estudados (2012 e 2013), embora tenha iniciado a divulgacéo
de um dos quesitos da pesquisa em 2014 e mantido este percentual de divulgacdo durante os
dois anos seguintes.

Merece destaque nessa analise a empresa FIBRIA CELULOSE S.A. que, embora
tenha obtido uma queda de 10% a respeito de suas divulgacGes sobre 0s quesitos da pesquisa
nos dois Ultimos anos analisados, teve 6timos indices de divulgacdo nos trés primeiros anos,
que corresponderam a 100%, e manteve-se em primeiro lugar na divulgacdo dos itens
obrigatorios do CPC 05 (R1) entre as demais empresas, com o melhor grau de divulgacéo
anual: 96%.

A media geral de divulgacdo das empresas atingida durante o periodo de 5 anos ficou
em 63,82%.

4.2 ANALISE SOBRE AS DIVULGACOES DAS EMPRESAS POR
RANKING

Para classificar as empresas que mais divulgaram e as que menos divulgaram 0s
requisitos da pesquisa, foi realizado um ranking de ordem decrescente identificando quantas e
quais empresas atingiram maior ou menor percentual médio de divulgacdo, conforme o
Quadro 5.



QUADRO 5- Classificacdo dos quesitos divulgados por ordem decrescente
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Empresa

Meédia
dos
5 Anos
(%)

Numero
de

Empresa

%l
Sobre

Amostra

FIBRIA CELULOSE S.A.

96%

BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

90%

2

3,57%

PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A.

88%

AMBEV S.A.

86%

JBS S.A.

86%

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

86%

RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A.

84%

AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

80%

CIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL

80%

EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

80%

EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.

80%

FERTILIZANTES HERINGER S.A.

80%

J. MACEDO S.A.

80%

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS

80%

METALFRIO SOLUTIONS S.A.

80%

PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS

80%

TUPY S.A.

80%

WEG S.A.

80%

16

28,57%

DURATEX S.A.

78%

OURO VERDE LOCACAOQO E SERVICO S.A.

78%

EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

74%

NATURA COSMETICOS S.A.

74%

BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS

72%

JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

2%

ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

70%

DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS

70%

GAEC EDUCACAO S.A.

70%

GAFISA S.A.

70%

LOJAS AMERICANAS S.A.

70%

Ol S.A.

70%

TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

70%

VULCABRASAZALEIAS.A.

70%

14

25%

CIELO S.A.

68%

MULTIPLUS S.A.

66%

VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A.

66%

16,07%

...continua...




...continuagéo...
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TRISUL S.A.

62%

EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A.

60%

JSL S.A

60%

PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL

60%

TREVISA INVESTIMENTOS S.A.

60%

VIA VAREJO S.A.

60%

CCX CARVAO DA COLOMBIAS.A.

58%

LOJAS RENNER S.A.

54%

CIA PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA

50%

TERMOPERNAMBUCO S.A.

50%

7,14%

SAUIPE S.A.

42%

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

40%

3,57%

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

38%

NORTEC QUIMICA S.A.

38%

HOTEIS OTHON S.A.

34%

LOJAS HERING S.A.

30%

7,14%

SAO PAULO TURISMO S.A.

26%

BAHEMA S.A.

22%

PANATLANTICA S.A.

20%

5,36%

RET PARTICIPACOES S.A.

6%

DINAMICA ENERGIA S.A.

0%

3,57%

Media de Divulgacéo por Ano

63,82%

56

100%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).
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Conforme o Quadro 5, apenas duas das 56 empresas analisadas se encontram dentro
da casa dos 90%, ou seja, as empresas FIBRA E CELULOSE S.A. e BANESTES S.A. - BCO
EST ESPIRITO SANTO S.A. foram as que mais divulgaram informacdes contéabil-financeiras
sobre partes relacionadas.

Logo em seguida, na casa dos 80%, encontram-se dezesseis empresas: PLASCAR
PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A., com o indice de divulgacdo mais alto, AMBEV S.A.,
JBS S.A., RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., RESTOQUE COMERCIO E
CONFECC@ES DE ROUPAS S.A., AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A., CIA
PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL, EUCATEX S.A. INDUSTRIA E
COMERCIO,EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A., FERTILIZANTES
HERINGER S.A., J. MACEDO S.A., M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOQOS,
METALFRIO SOLUTIONS S.A., PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS, TUPY
S.A. e WEG S.A., compondo 28,57% da amostra.

Em terceiro lugar, na casa dos 70%, encontram-se com o maior indice de divulgacao
as empresas DURATEX S.A. e OURO VERDE LOCACAO E SERVICO S.A., ambas com
78% de divulgacdo ao ano, seguidas pelas empresas: EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.,
NATURA COSMETICOS S.A., BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS,
JEREISSATI PARTICIPACOES S.A., ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A., DIMED
S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS, GAEC EDUCACAO S.A., GAFISA S.A,,
LOJAS AMERICANAS S.A., Ol S.A., TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. e
VULCABRASAZALEIAS.A., compondo exatamente 25% do total da amostra.

Na casa dos 60%, em quarto lugar, estd a empresa CIELO S.A. com o melhor indice
de divulgacdo entre as outras que se encontram-na mesma porcentagem, que Sao:
MULTIPLUS S.A., VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A., TRISUL S.A,,
EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A., JSL S.A,, PETTENATI S.A. INDUSTRIA
TEXTIL, TREVISA INVESTIMENTOS S.A. e VIA VAREJO S.A,, totalizando 16,07% da
amostra analisada.

Com apenas quatro empresas na casa dos 50%, o maior indice de divulgacéo foi o da
empresa CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A., seguida por LOJAS RENNER S.A., CIA
PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA e TERMOPERNAMBUCO S.A., totalizando
7,14% da amostra.

A casa dos 40% conta com apenas duas empresas: SAUIPE S.A., com exatos 42% de
divulgacéo ao ano, e SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES S.A., com 40% de divulgagéo

ao ano. Essa parte da amostra totaliza apenas 3,57%.
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Na casa dos 30%, de acordo com o ranking da amostra, ficaram as empresas GAIA
AGRO SECURITIZADORA S.A. e NORTEC QUIMICA S.A. com 38% de divulgacio ao
ano, seguidas por HOTEIS OTHON S.A. e LOJAS HERING S.A., compondo 7,14% da
amostra.

Na casa dos 20%, a empresa SAO PAULO TURISMO S.A. vem em primeiro lugar,
com 28% de divulgacdo ao ano, seguida por BAHEMA S.A. e PANATLANTICA S.A,,
atingindo 5,36% do total da amostra.

Os dois piores indices de divulgacdo sdo das empresas RET PARTICIPACOES S.A.,
com apenas 6% de divulgacdo, e DINAMICA ENERGIA S.A., com 0% de divulgacdo.
Juntas, compdem 3,57% do total da amostra.

Nota-se que a maior porcentagem componente da amostra esta na casa dos 80%, que
totaliza 28,57% de todas as empresas analisadas. A segunda maior esta na casa dos 70%,
correspondente a 25% das 56 empresas. Conclui-se a partir desses dados que a maioria das
empresas (um total de 53,57%, mais da metade das empresas analisadas) divulga entre 70% e
89% dos quesitos da pesquisa.
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5 LIMITACOES DA PESQUISA

As informacOes coletadas para o desenvolvimento da pesquisa foram limitadas a
apenas algumas demonstracdes contabil-financeiras, como: balancos patrimoniais,
demonstracdes do resultado do exercicio e notas explicativas. As demais demonstraces
disponibilizadas pelas empresas ndo continham os dados necessarios para a resolucdo das
questBes apresentadas e, por isso, sua coleta era dispensavel. As informacdes necessarias para
a resolugdo das perguntas se dividiram em 290 notas explicativas, 202 balangos patrimoniais e
202 demonstragdes do resultado do exercicio.

O critério adotado para a selecdo dessas 694 demonstracdes contabil-financeiras se
baseou da seguinte forma: caso 0s quesitos ndo pudessem ser respondidos apenas com notas
explicativas, a coleta dos balancos patrimoniais e as demonstragdes do exercicio para anélise
eram realizadas posteriormente, ou seja, sempre que um quesito ndo era de facil compreensao
ou simplesmente divulgada de forma incompleta ou ndo divulgada em notas explicativas, o
pesquisador buscava algum aspecto relacionado a divulgacdo do item em balangos
patrimoniais e demonstracdes do resultado do exercicio. Caso fosse comprovado, apos todo
esse procedimento, que nada relacionado foi encontrado, o quesito estudado era considerado
como ndo divulgado.

Embora alguns itens pesquisados ndo atingissem um grau satisfatorio de clareza em
algumas das divulgacbes das empresas, como o0s que se referiam a beneficios sobre rescisao
de contrato de trabalho e a venda de bens acabados ou ndo acabados, em que a compreensao
ndo era geralmente clara, o pesquisador optou por considerar como divulgada qualquer
informacao que os descrevesse de alguma maneira, sendo este 0 mesmo critério utilizado para
todos os outros itens, ficando a cargo do pesquisador a definicdo dos critérios utilizados para a
selecdo e coleta das informacdes, e as consideracGes finais sobre terem ou ndo sido
divulgadas.

A pesquisa analisou demonstracdes contabil-financeiras correspondentes aos anos de
2012 a 2016 que foram publicadas até o dia 6 de setembro de 2017, sendo considerada apenas
a ultima retificacdo de cada demonstracdo utilizada, por ser considerada pelo pesquisador
como a mais correta. Qualquer retificacdo apds este periodo ndo foi considerada nesta

pesquisa.



36

6 CONSIDERACOES FINAIS

Com o objetivo de verificar se as empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA
estdo ou ndo atendendo a obrigatoriedade imposta pelo Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1)
- Divulgacdo sobre Partes Relacionadas e qual o impacto que essas empresas geram por ndo
demonstrar ou demonstrar poucos informacGes a cerca das divulgacOes sobre partes
relacionadas, a pesquisa analisou um total de dez itens de divulgacdo obrigat6ria em todas as
empresas constantes na amostra.

O resultado obtido foi insatisfatério, pois atingiu apenas 63,82% na média de
divulgacdo anual, mostrando, a partir desses dados, que as empresas ndo estdao divulgando
corretamente todos os itens que deveriam ser divulgados.

Nota-se que, nos anos analisados, ha uma pequena melhoria no nivel de divulgacao
entre a média do primeiro ano (2012) e a média divulgada do ultimo ano (2016), de 0,90%.

A respeito dos dez quesitos analisados, observa-se que a maioria dos quesitos (1, 5,6
e 9) ficou dentro da casa dos 40% na média de divulgacdo anual. De modo geral, foram os
que tiveram o melhor indice de divulgacdo perante os demais quesitos, sendo estes seguidos
pelos Quesitos n° 2,8 e 10, que ficaram dentro da casa dos 30%, e em terceirolugar os
Quesitos n° 3 e 7, na casa dos 10% a 20%, e por fim o Quesito n° 4, que ndo conseguiu atingir
nem a casa dos 10%. Pode-se concluir que a média de divulgacdo anual, independentemente
do quesito, é muito inferior ao que seria o ideal.

Para pesquisas futuras a respeito do tema, sugere-se uma quantidade amostral de
empresas maior devido ao amplo mercado de capitais, divididas igualmente por setor de

atuacdo, ndo sendo limitadas apenas a empresas componentes da BM&FBOVESPA.
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APENDICE A- Divulgagio das Empresas no ano de 2012
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DIVULGACAO ATE 50% (cinquenta por cento)

ANO 2012

NOME DAS EMPRESAS

%

DINAMICA ENERGIA S.A.

0%

RET PARTICIPACOES S.A.

0%

PANATLANTICAS.A.

20%

BAHEMA S.A.

30%

SAO PAULO TURISMO S.A.

30%

LOJAS HERING S.A.

30%

HOTEIS OTHON S.A.

30%

NORTEC QUIMICA S.A.

30%

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

30%

AMBEV S.A.

30%

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

40%

SAUIPE S.A.

40%

TERMOPERNAMBUCO S.A.

50%

CIA PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA

50%

CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A.

50%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).
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DIVULGACAO ATE 100% (cem por cento)

ANO 2012

NOME DAS EMPRESAS

%

TRISUL S.A.

60%

EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A.

60%

JSL S.A.

60%

PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL

60%

TREVISA INVESTIMENTOS S.A.

60%

VIA VAREJO S.A.

60%

LOJAS RENNER S.A.

60%

DURATEX S.A.

70%

BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS

70%

ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

70%

DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS

70%

GAEC EDUCACAO S.A.

70%

GAFISAS.A.

70%

LOJAS AMERICANAS S.A.

70%

Ol S.A.

70%

TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

70%

VULCABRASAZALEIAS.A.

70%

CIELO S.A.

70%

MULTIPLUS S.A.

70%

VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A.

70%

AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

80%

CIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL

80%

EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

80%

EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.

80%

FERTILIZANTES HERINGER S.A.

80%

J. MACEDO S.A.

80%

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS

80%

METALFRIO SOLUTIONS S.A.

80%

PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS

80%

TUPY S.A.

80%

WEG S.A.

80%

OURO VERDE LOCACAO E SERVICO S.A.

80%

EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

80%

NATURA COSMETICOS S.A.

80%

JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

80%

BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

90%

PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A.

90%

JBS S.A.

90%

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

90%

RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A.

90%

FIBRIA CELULOSE S.A.

100%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).




APENDICE B- Divulgagio das Empresas no ano de 2013

42

DIVULGACAO ATE 50% (cinquenta por cento)

ANO 2013

NOME DAS EMPRESAS

%

RET PARTICIPACOES S.A.

0%

DINAMICA ENERGIA S.A.

0%

SAO PAULO TURISMO S.A.

10%

PANATLANTICA S.A.

20%

HOTEIS OTHON S.A.

30%

LOJAS HERING S.A.

30%

BAHEMA S.A.

30%

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

40%

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

40%

NORTEC QUIMICA S.A.

40%

CIA PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA

50%

TERMOPERNAMBUCO S.A.

50%

SAUIPE S.A.

50%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).



43

DIVULGACAO ATE 100% (cem por cento)

ANO 2013

NOME DAS EMPRESAS

%

CIELO S.A.

60%

EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A.

60%

JSL S.A.

60%

PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL

60%

TREVISA INVESTIMENTOS S.A.

60%

VIA VAREJO S.A.

60%

CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A.

60%

LOJAS RENNER S.A.

60%

DURATEX S.A.

70%

OURO VERDE LOCACAQO E SERVICO S.A.

70%

EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

70%

NATURA COSMETICOS S.A.

70%

BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS

70%

JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

70%

ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

70%

DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS

70%

GAEC EDUCACAO S.A.

70%

GAFISAS.A.

70%

LOJAS AMERICANAS S.A.

70%

Ol S.A.

70%

TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

70%

VULCABRASAZALEIAS.A.

70%

MULTIPLUS S.A.

70%

VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A.

70%

TRISUL S.A.

70%

RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A.

80%

AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

80%

CIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL

80%

EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

80%

EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.

80%

FERTILIZANTES HERINGER S.A.

80%

J. MACEDO S.A.

80%

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS

80%

METALFRIO SOLUTIONS S.A.

80%

PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS

80%

TUPY S.A.

80%

WEG S.A.

80%

BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

90%

PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A.

90%

JBS S.A.

90%

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

90%

FIBRIA CELULOSE S.A.

100%

AMBEV S.A.

100%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).



APENDICE C -Divulgacio das Empresas no ano de 2014
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DIVULGACAO ATE 50% (cinquenta por cento)

ANO 2014

NOME DAS EMPRESAS

%

DINAMICA ENERGIA S.A.

0%

RET PARTICIPACOES S.A.

10%

BAHEMA S.A.

10%

PANATLANTICA S.A.

20%

HOTEIS OTHON S.A.

30%

LOJAS HERING S.A.

30%

SAO PAULO TURISMO S.A.

30%

SAUIPE S.A.

40%

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

40%

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

40%

NORTEC QUIMICA S.A.

40%

LOJAS RENNER S.A.

50%

CIA PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA

50%

TERMOPERNAMBUCO S.A.

50%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).
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DIVULGACAO ATE 100% (cem por cento)

ANO 2014

NOME DAS EMPRESAS

%

TRISUL S.A.

60%

EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A.

60%

JSL S.A

60%

PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL

60%

TREVISA INVESTIMENTOS S.A.

60%

VIA VAREJO S.A.

60%

CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A.

60%

NATURA COSMETICOS S.A.

70%

BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS

70%

JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

70%

ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

70%

DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS

70%

GAEC EDUCACAO S.A.

70%

GAFISAS.A.

70%

LOJAS AMERICANAS S.A.

70%

Ol S.A.

70%

TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

70%

VULCABRASAZALEIAS.A.

70%

CIELO S.A.

70%

MULTIPLUS S.A.

70%

VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A.

70%

RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A.

80%

AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

80%

CIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL

80%

EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

80%

EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.

80%

FERTILIZANTES HERINGER S.A.

80%

J. MACEDO S.A.

80%

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS

80%

METALFRIO SOLUTIONS S.A.

80%

PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS

80%

TUPY S.A.

80%

WEG S.A.

80%

DURATEX S.A.

80%

OURO VERDE LOCACAO E SERVICO S.A.

80%

EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

80%

BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

90%

PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A.

90%

JBS S.A.

90%

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

90%

FIBRIA CELULOSE S.A.

100%

AMBEV S.A.

100%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).



APENDICE D —Divulgacio das Empresas no ano de 2015

46

DIVULGACAO ATE 50% (cinquenta por cento)

ANO 2015

NOME DAS EMPRESAS

%

DINAMICA ENERGIA S.A.

0%

RET PARTICIPACOES S.A.

10%

BAHEMA S.A.

10%

PANATLANTICA S.A.

20%

LOJAS HERING S.A.

30%

SAO PAULO TURISMO S.A.

30%

SAUIPE S.A.

40%

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

40%

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

40%

NORTEC QUIMICA S.A.

40%

HOTEIS OTHON S.A.

40%

LOJAS RENNER S.A.

50%

CIA PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA

50%

TERMOPERNAMBUCO S.A.

50%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).
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DIVULGACAO ATE 100% (cem por cento)

ANO 2015

NOME DAS EMPRESAS

%

MULTIPLUS S.A.

60%

VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A.

60%

TRISUL S.A.

60%

EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A.

60%

JSL S.A.

60%

PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL

60%

TREVISA INVESTIMENTOS S.A.

60%

VIA VAREJO S.A.

60%

CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A.

60%

EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

70%

NATURA COSMETICOS S.A.

70%

BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS

70%

JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

70%

ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

70%

DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS

70%

GAEC EDUCACAO S.A.

70%

GAFISAS.A.

70%

LOJAS AMERICANAS S.A.

70%

Ol S.A.

70%

TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

70%

VULCABRASAZALEIA S.A.

70%

CIELO S.A.

70%

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

80%

RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A.

80%

AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

80%

CIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL

80%

EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

80%

EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.

80%

FERTILIZANTES HERINGER S.A.

80%

J. MACEDO S.A.

80%

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS

80%

METALFRIO SOLUTIONS S.A.

80%

PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS

80%

TUPY S.A.

80%

WEG S.A.

80%

DURATEX S.A.

80%

OURO VERDE LOCACAO E SERVICO S.A.

80%

FIBRIA CELULOSE S.A.

90%

BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

90%

PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A.

90%

JBS S.A.

90%

AMBEV S.A.

100%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).



APENDICE E —Divulgacio das Empresas no ano de 2016
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DIVULGACAO ATE 50% (cinquenta por cento)

ANO 2016

NOME DAS EMPRESAS

%

DINAMICA ENERGIA S.A.

0%

RET PARTICIPACOES S.A.

10%

PANATLANTICA S.A.

20%

LOJAS HERING S.A.

30%

SAO PAULO TURISMO S.A.

30%

BAHEMA S.A.

30%

SAUIPE S.A.

40%

SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

40%

GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

40%

NORTEC QUIMICA S.A.

40%

HOTEIS OTHON S.A.

40%

LOJAS RENNER S.A.

50%

CIA PARTICIPACOES ALIANCA DA BAHIA

50%

TERMOPERNAMBUCO S.A.

50%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).
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DIVULGACAO ATE 100% (cem por cento)

ANO 2016

NOME DAS EMPRESAS

%

MULTIPLUS S.A.

60%

VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A.

60%

TRISUL S.A.

60%

EZ TEC EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A.

60%

JSL S.A.

60%

PETTENATI S.A. INDUSTRIA TEXTIL

60%

TREVISA INVESTIMENTOS S.A.

60%

VIA VAREJO S.A.

60%

CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A.

60%

JBS S.A.

70%

EXCELSIOR ALIMENTOS S.A.

70%

JEREISSATI PARTICIPACOES S.A.

70%

ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A.

70%

DIMED S.A. DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS

70%

GAEC EDUCACAO S.A.

70%

GAFISAS.A.

70%

LOJAS AMERICANAS S.A.

70%

Ol S.A.

70%

TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

70%

VULCABRASAZALEIAS.A.

70%

CIELO S.A.

70%

PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A.

80%

RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

80%

AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

80%

CIA PARANAENSE DE ENERGIA - COPEL

80%

EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

80%

EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.

80%

FERTILIZANTES HERINGER S.A.

80%

J. MACEDO S.A.

80%

M.DIAS BRANCO S.A. IND COM DE ALIMENTOS

80%

METALFRIO SOLUTIONS S.A.

80%

PETROLEO BRASILEIRO S.A. PETROBRAS

80%

TUPY S.A.

80%

WEG S.A.

80%

OURO VERDE LOCACAO E SERVICO S.A.

80%

NATURA COSMETICOS S.A.

80%

BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS

80%

FIBRIA CELULOSE S.A.

90%

BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO

90%

RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A.

90%

DURATEX S.A.

90%

AMBEV S.A.

100%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).




APENDICE F — Média de divulgacéo total de quesitos em 2012

50

ANO ANALISADO: 2012

i uantidade - Total em % -
Quesitos 8; gnl}égﬁgg dcg Empresas de ggg‘;l t0s po?ggésit . REF;. MG;‘S[I% do
Divulgados | Analisadas 10 Quesitos

Q1 51 91,07%
Q2 35 62,50%
Q3 13 23,21%
Q4 4 7,14%

Q5 49 87,50%

56 10 632,14% 63,21

Q6 52 92,86%
Q7 20 35,71%
Q8 43 76,79%
Q9 47 833%

Q10 40 71,43%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).




APENDICE G — Média de divulgacdo total de quesitos em 2013
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ANO ANALISADO: 2013

. 7 0
Oesitos S;E”Jgﬁgg dcg“é‘;t;fg‘faes Totalde | Mediapor | ' Carm 7| Mediado
Divulgados | Analisadas Quesitos Quesito 10 Quiesitos e

Q1 51 91,07%

Q2 36 64,29%

Q3 12 21,43%

Q4 5 8,93%

g: :(2) 56 10 22223222 639,29% 63,93
Q7 21 37,50%

Q8 44 78,57%

Q9 45 80,36%

Q10 42 75,00%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).




APENDICE H — Média de divulgacdo total de quesitos em 2014
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ANO ANALISADO: 2014

q 2 [0)
Quesitos 8; gnutzlecsiiigg c%u;;tgc:gsd; Total_ de Média_por TOtlgIEeIEr:] * MEETE el
Divulgados | Analisadas Quesitos Quesito 10 Quiesitos e
Q1 49 87,50%
Q2 36 64,29%
Q3 11 19,64%
Q4 6 10,71%
g: :i 56 10 2?:3322 642,86% 64,29
Q7 20 35,71%
Q8 45 80,36%
Q9 49 87,50%
Q10 41 73,21%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).



APENDICE | — Média de divulgacdo total de quesitos em 2015
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ANO ANALISADO: 2015

q 2 [0)
Quesitos 8; gnl}égﬁgg c%u;rzt;risg;s Total_ de Média_por TOtlglEelg:] * MEETE el
Divulgados | Analisadas Quesitos Quesito 10 Quiesitos e
Q1 49 87,50%
Q2 36 64,29%
Q3 11 19,64%
Q4 4 7,14%
g: :i 56 10 2?:3322 635,71% 63,57
Q7 20 35,71%
Q8 43 76,79%
Q9 50 89,29%
Q10 40 71,43%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).
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APENDICE J — Média de divulgacéo total de quesitos em 2016

ANO ANALISADO: 2016

q 2 [0)
Quesitos 8; gnutzlecsiiig: dcgu;rrrzt;rigg;s Total_ de Média_por TOtlglEelgzl * MEETE el
Divulgados | Analisadas Quesitos Quesito 10 Quiesitos e
Q1 49 87,50%
Q2 37 66,07%
Q3 11 19,64%
Q4 4 7,14%
Q5 52 92,86%
Q6 = 56 10 92.86% 641,07% 64,11
Q7 20 35,71%
Q8 43 76,79%
Q9 50 89,29%
Q10 41 73,21%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).



